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VDI nachrichten, Kiln, 8.4.05 -

Wer 2004 in Solaraktien inves-
tiert hatte, durfte sich (iber
enorme Kursgewinne freuen —
wenn diese nicht von Verlusten
mit Windaktien wieder aufge-
fressen wurden. Wie nachhaltig
l&sst sich mit ethischen und
6kologischen Anlagen
verdienen? Fragen an Hans
Berner, Vorstand der Ethik
Vermdgensverwaltung AG.

VDI nachrichten: Schuraches Wachs-
tuin, holve Arbeitslosigheit — wird Geld-
anlage nach ethischen Kriterien da
nicht zum Luxus, den sich nur wohl-
habende [dealisten leisten?

Berner: Nein, denn wir verdienen ja
Geld mit unseren Anla-
gen. Flir den Fonds Green
Balance etwa, der seit
Grilndung eine ununter-
brochene Outperforman-
ce gegenilber dem kon-
ventionellen Aktienmarkt
aufweist, stellen wir eine
durchschnittliche Rendi-
tevon 10 % jahrlich in Aussicht. Die zu-
kunftsfihigen Unternehmen, in die der
Fonds investiert, bringen als Unter-
grenze die Rendite, die am Gesamt-
markt erzielt wird.

VDI nachrichten: [st die Branche nicht
zu stark von Subventionen abhingig?

Berner: Es stimmt, dass die politi-
schen Rahmenbedingungen der trei-
bende Motor filr die Aktien im Bereich
der regenerativen Energien sind. Aber
ohne regulatorische Eingriffe wilrde es
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«Kurzfristiges
Rénkespiel hat in
der Energiepolitik
nichts zu suchen”
Hans Berner, Fonasmanger

Geldanlage: Hans Berner, Fondsmanager und Vorstand der Ethik Vermégensverwaltung, tiber die Chancen nachhaltiger Anlagestrategien

~Thema Wasser gewinnt Schritt fir Schritt an Bedeutung”

nicht funktionieren. Doch das halte ich
fiir vertretbar. Sehen Sie, mit 1 € pro
JTahr und Verbraucher aus dem Erneu-
erbare-Energien-Gesetz  (EEG)  wird
hier mit der Solarindustrie eine wichti-
ge Zukunftstechnologie angeschoben.
Deutschland hat bei der Solarzellen-
produktion sogar den bisherigen Welt-
marktfilhrer Japan {iberholt. Das
schafft hoch qualifizierte Arbeitsplitze
in unserem Land. Von den milliarden-
schweren Kohlebeihilfen kann man das
nicht behaupten ...

VDI nachrichten: Dennoch héingt der
Erfolg der Solarindustrie hierzulande
an der hohen Einspeisevergiiting
Fiirchten Sie keinen Kurswechsel beim
EEG, falls Rot-Griin abgeldst wird?

Berner Kurzfristiges Rinkespiel hat
in der Energiepolitik nichts zu suchen.
Da geht es um langfristige Entwicklun-
gen. Und bei den gewaltigen [nvestiti-
onssummen muss Planungssicherheit
gewidhrleistet sein. Deshalb
bin ich (berzeugt, dass
auch eine neue Regierung
am EEG festhalten wird.

VDI nachrichten: Bei den
regenerativen Energien — z.
B. in der Windkraftbranche
liuft die Konsolidierung auf
vollen Touren. Welche Fol-
gen hat das fiir Ihre Anlagestrategie?

Berner: Das Problem ist nicht neuw.
Schon seit langer Zeit werden uns im-
mer wieder gute Unternchmen wegge-
kauft, wie Jenbacher, ein Hersteller von
Blockheizkraftwerken, oder der Was-
seralifbereiter Wedeco. Ahnliches pas-
siert in der Energiewirtschaft, wo Kon-
zerne wie Siemens, General Electric
ader die groBen Versorger mitspielen.,
Solch ein GroRkonzern, auch wenn er
sich dann eine Solarabteilung einver-

leibt, kime filr uns wegen der strengen
Auswahlkriterien als Anlage nicht in
Frage. Da miissen wir eben auf Firmen
verzichten. Das wird uns aber im Zuge
der Ubernahme mit einem Kursauf-
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schlag versiift. Umgekehrt kommen
gerade aus der Oko-Nische iiberpro-
portional viele Unternehmen neu an
die Borse.

VDInachrichten: Wie viele Windkraft-
hersteller werden iibrig bleiben?

Berner: Ich denke, dass flilnf Anbieter
reichen, um weiterhin den Wettbewerb
um I[nnovationen zu erhalten. Vestas
mit ihrer langen Erfahrung und hohen
F+E-Ausgaben wird bleiben, aber auch
Energiekontor und Repower riume ich
gute Chancen ein. Repowering, also der
Ersatz iilterer Generatoren durch leis-
tungsfihigere, ist ein Zukunftsmarkt.

VDI nachrichten: Welche anderen The-
men haben Potenzial?

Berner: Derzeit beobachten wir da ei-
nige Wasseralifbereiter. Das Thema
Wasser wird keinen Boom i la Internet
erleben, aber Schritt filr Schritt an Be-
deutung gewinnen. Ein weiteres Zu-
kunfisfeld ist die dezentrale Energiege-
winnung, also die Themen Blockheiz-
kraftwerke, Brennstoffzellen, Passiv-
hiuser. Das Problem ist nur, dass es da
zwar einen breiten Markt, aber kaum
bérsennotierte Anbieter gibt,

VDI nachrichten: st jetzt ein gurer
Zeitpunkt, um in Nachhaltigheitsfonds
zU investieren?

Berner: Ja.dadieseauch beiseitwirts
laufenden Bérsen durchaus erfolgreich
sind, Die Situation an den Aktienmirk-
ten beurteile ich derzeit neutral Wir er-
warten eine lingere Seitwirtsbewe-

Fondsmanager Hans Berner:
LSubventionen and vertretbar, wenn sie
Zukurftstechnologien anschieben *
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gung. Deshalb werden wir wohl - wie
schon 2004 - hiufiger Zwischengewin-
ne realisieren und dann erneut inves-
tieren. Daher ist ein .grilner” Aktien-
fonds wie der Meridio Green Balance
als Depotbeimischung fiir jedes Ak-
tiendepot geeignet, MARTIN VOLMER
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Nachhaltige Anlagen
Mehr als eine
Nische fiir Okos

B Die Zahl der Fonds, die nur in dko-
logisch und sozial verantwortliche Un-
ternehmen investiert, steigt stetig
Nach einer gemeinsamen Studie von
Ecoreporter.de und Oko-Zentrum
NRW konnten die Anleger Anfang
2005 berests zwischen 97 verschiede-
nen Aktien-, Renten- und Mischfonds
dieser Richtung wahlen. 1998 gab es
erst 12 deutsche Umwelt- und Nach-
haltgkeitsfonds

W Insgesart verwalteten die Fonds An-
fang des Jahres 4,56 Mrd €

W Der durchschnittliche Wertzuwachs
dieser Fonds lag 2004 bai 7,25 %
Dhes entspricht etwa der Dax-Entwack-
lung. Der Meridic Green Balance
(WEKN 564 968) brachte 2004 als Klas-
senbester 14,8 % Auf Sicht der ver-
gangenen drei Jahre rangiert der
Fonds mit einern Verust von rund
26,9 % aber im Mittelfeld mav
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