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" Neues von ethik

Der Rundbrief fur verantwortungsbewusste Anlegerinnen

Die ,Nummer 1” unter den Okofonds

Nach zwei starken Jahren (2004 mit
16,1 % Gewinn und 2005 mit 28,6 %)
war 2006 fiir unseren Okofonds nur ein
durchschnittliches Aktienjahr, welches
nach einigen Schwankungen mit 6,6 %
Gewinn abgeschlossen hat.

Zunichst waren die Kurse bis Mai um
12 % gestiegen, der anschlieBende Kurs-
riickgang war wie ein Riickgang mit
Ansage: Zum einen konnte man nach
der nunmehr dreijahrigen Aufwirtsbe-
wegung der Aktienmérkte irgendwann
mit einer Korrektur rechnen, zum ande-
ren hatten die hiufigen, aus Sorge um
eine ausufernde Inflation durchgefiihr-
ten Zinserhdhungen der US-Notenbank
die Borsianer verstimmt.

In unserem Rundbrief vom Mérz 2006
hatten wir vor einer Uberhitzung der
Aktienmirkte gewarnt und konkret von
einer unseres Erachtens bestehenden
Uberbewertung der Solaraktien, einer

ethik plus ethik secur

defensiveren Ausrichtung unseres Akti-
enfonds und der Erh6hung unserer Bar-
geldbestdnde berichtet. (Diese Technik
eines Fondsmanagers bietet den Anle-
gerInnen den Vorteil, nicht stindig
selbst die Méarkte beobachten zu miis-
sen und eigene Entscheidungen auf-
grund von Marktmeinungen treffen
zu miissen. Zudem fihrt es dazu, dass
es bei Investmentfonds — anders als
bei Einzelaktien - keinen Grund gibt,
diese nach einem starken Anstieg zu
verkaufen (um Kasse zu machen und
spater billiger zurtickzukaufen), da der
Fondsmanager seine Marktmeinung
(z.B. fallende Mérkte = Verkaufen)
innerhalb des Fonds umsetzen kann
und so den Fondspreisverfall bei einen
erwarteten Aktienkursriickgang abfe-
dern kann.)

Nur so ist es zu erkldren, dass wir von
dem starken Riickgang der Aktien aus

ethventure

Koln,im Marz 2007

Liebe LeserInnen,

unsere ethik-Depots haben die ver-
schiedenen Krisen rund um die
Aktien- und Anleihemérkte der letz-
ten 12 Monate gut gemeistert und
gehen gestérkt auf neue Herausfor-
derungen zu.

Die Aktien ,,unserer“ Oko-Unter-
nehmen erfreuen sich dabei einer
deutlich gestiegenen Aufmerksam-
keit der Medien und auch der kon-
ventionellen Investoren — auch dank
der endlich in breiter Offentlichkeit
gefiihrten Diskussion um den Kli-
mawandel.

Einen ungewandelt sonnigen Friih-
lingsbeginn wiinscht Thnen

Hans M.Berner
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dem Bereich regenerativer Energien um
zum Teil iiber 50 % nur einen geringen
Teil mitgemacht haben.

Dies lag auch daran, dass wir gerade
dieses Segment (siche letzter Rund-
brief) kurzfristig skeptisch betrach-
tet haben - trotz langfristig allerbester
Wachstumsaussichten. Die Umschich-
tungen hin zu defensiveren Werten
haben hier Friichte getragen und ermog-
licht, deutlich besser als unsere Mitbe-
werber abzuschneiden.

Sehr gut ldsst sich diese Entwicklung
am grofiten deutschen Solarwert, der
Solarworld AG aus Bonn ablesen: Die
Aktie — obwohl gerade zur zweiter-
tragsstirksten deutschen Aktiengesell-
schaft iiberhaupt gekiirt - hat von einem
Hochstwert von tiber 71 € Anfang Mai
auf unter 36 € im August korrigiert.
Diese Kurshalbierung haben wir zu
neuen Kéaufen genutzt, sodass wir den
zu erwartenden, langfristigen Aufwirts-
trend voll mitmachen konnen. Mittler-
weile steht der Aktienkurs auch wieder
bei knapp 60 € und die auf der Bilanz-
presse- und Analystenkonferenz vom
28.03.2007 vorgelegten Zahlen und
Prognosen stimmen uns duflerst positiv
fiir die Zukuntft.

Die besten Aktien des Berichtszeit-
raums kamen alle aus dem Bereich
Windenergie - kein Wunder bei einem
weltweiten Kapazitdtsausbau in 2006
um 25 % auf nunmehr 75.000 Mega-
watt. Deutsche Hersteller hatten daran
einen Anteil von ca. 38 % bei einer
Exportquote von 71 %.

Die Jahresbesten haben in 2006 die fol-

genden Aktienkursgewinne erzielt:
Nordex 176,3 %, REpower 150,8 %,
Vestas 132.4 % und Plambeck 102,8 %.
Dagegen erzielte von den zuvor so
erfolgreichen Solaraktien nur jede drit-
te in 2006 iiberhaupt Kursgewinne!

Die Aufwirtsbewegung der Windener-
gie-Aktien hat sich auch in 2007 fort-
gesetzt und gipfelt derzeit in einem
Ubernahmekampf um den Windan-
lagenbauer REpower. Deren Aktien —
unsere bis dato fiinftgrofite Position —
haben wir komplett verkauft, da einer
der Bieter, der franzosische Atomstrom-
Konzern Areva (Programm: CO,- freie
Energie) bereits iiber 30 % der Aktien
halt. Zu frih, wie sich im nachhinein
herausstellte, denn die indische Sulzon
der grofite asiatische Windanlagenbau-
er, hat eine noch hoher Offerte abgege-
ben und damit eine regelrechten Uber-
nahmeschlacht ausgeldst. Aber wir
haben die Verkaufserldse ja auch gut
reinvestiert ...

Der Jahresbeginn 2007 brachte mit
einem Januarergebnis von + 6,8 % den
besten Aktienmonat seit Mérz 2003.
Nach diesem fulminanten Start ging es
auch bis Ende Februar weiter aufwirts.
In der anschlieenden Kurskorrektur
— von vielen Journalisten schon wieder
als Aktiencrash bezeichnet — hat sich
unser Fonds sehr stabil gezeigt: Hier
kamen uns erneut die erhdhten Bar-
geldbestinde, u.a. aus dem Verkaufser-
16s der Aktienposition REpower zugu-
te. Am ersten Tag des Kursrutsches
betrug unsere Bargeldquote 26 %, die
es uns ermoglicht hat, in den Wochen
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Grofite Positionen des Depots ethik plus:

Canadian National R. (Eisenbahn) CAN 6,5 %
Vossloh (Verkehr) D 4.7 %
Wild Oats (Oko-Supermarkt) US 45%
Whole Foods Market (Oko-Supermarkt) US 4,5 %
Heidelberger Druck (Maschinenbau) D 3,5%

Phonix Sonnenstrom (Solaranlagen) D 3.4 %
Fannie Mae (Finanzierung) US 2,8%
Equitable Resources (Erdgas) US 2,4 %
Stride Rite (Bekleidung) US 2,3 %
Solarworld (Solaranlagen) D 23 %
Rhon Klinikum (Gesundheit) D 2,0 %

der Kurskorrektur Aktien zu Discount-
preisen zu kaufen. Beim Abschluss der
Konsolidierung betrug unsere Bargeld-
quote nur noch 1 %.

Trotz des starken Aktienkursriickgangs
haben die Monate Februar und Mérz ein
positives Ergebnis erzielt. Der bisherige
Jahresgewinn betragt schon wieder iiber
10 %, die 3-Jahres-Rendite 58,9 % oder
16,7 % p.a.

Ausblick:

Nunmehr sollte die Konsolidierung
abgeschlossen sein und der Weg frei,
mit dkologischen und sozialvertrag-
lichen Wachstumswerten wieder ordent-
liche Gewinne zu erzielen.
Insbesondere die deutschen Aktienge-
sellschaften sind fundamental giins-
tig bewertet, da die Unternechmens-
gewinne in den letzten 4 Jahren viel
schneller gestiegen sind als die Akti-
enkurse. Auch die Wachstumswerte, zu
denen die meisten ,,unserer* griinen
Aktien gehoren und denen die Borsi-
aner normalerweise wegen des grof3e-
ren Wachstums hohere (i.e. schlechtere)
KGV’s zubilligen, haben sehr giinstige
Bewertungen.

Auch zeigen die weltwirtschaftlichen
wie politischen Rahmenbedingungen
keine tiberdurchschnittlichen Risiken.
Aufgrund der bereits stark gestiegenen
Aktienkurse gehen wir aber — auch aus
psychologischen Griinden - von einer
Abflachung der Aufwirtsbewegung aus.
Charttechnisch spricht alles fiir eine
weitere Aufwirtsbewegung.

Da der Olpreis sich nunmehr zwar
auf hohem Niveau, aber unter deut-
lich geringeren Schwankungen stabili-
siert hat und der Zinserhéhungszyklus
der amerikanischen Notenbank nun-
mehr sein Ende gefunden haben sollte,
steht einer weiteren positiven Aktien-
kursentwicklung eigentlich nichts mehr
im Wege.

Dies sollte insbesondere fiir die interes-
santen Unternehmen in unserem Fonds
mit 6kologisch und sozialverantwort-
lichem Hintergrund gelten!



Stabile Entwicklung oberhalb 4 %

Einen sehr gleichméfigen und sta-
bilen Aufwértstrend hat unser Depot fiir
sicherheitsorientierte Anleger ethik secur
aufzuweisen: 2006 wurden 4,1 % erzielt,
in den letzten 12 Monaten 4,4 %. Die 3-
Jahres-Rendite betragt 4,7 % p.a..
Dieses hervorragende Ergebnis war
moglich u.a. durch das Ausbleiben von
(in unseren Prognosen immer einkal-
kulierten) Mietausféllen, weit tiber-
durchschnittlichen Sonnenernten
unserer Solarparks und einige hoch-
rentierliche Neuinvestitionen, z.B. ein
sehr giinstig erworbenes Biindel von
,gebrauchten® Windparkbeteiligungen,
von denen einige zu ambitionierten
Preisen bereits nach wenigen Mona-
ten wieder an dénische Groflinvesto-
ren abgegeben werden konnten, die
ihrerseits von einer Ende 2006 auslau-
fenden staatlichen Férderung von sol-
chen CO,- reduzierenden Investitionen
profitieren konnten.

Das Portfolio wird durch die Neuinves-

titionen noch breiter aufgestellt und die
Streuung weiter erhdht. Und auch die
Rendite ist (nach einer kleinen Delle im
Jahre 2005) wieder steigend.

Ausblick:

Aufgrund des gut diversifizierten Port-
folios gehen wir weiterhin von sehr sta-
bilen Renditen aus. Da die Renditen
der Neuinvestitionen des letzten und
diesen Jahres alle iiber der aktuellen
Rendite rentieren, ist fir die ndchsten
12 Monate mit einer Rendite zwischen
4 % und 5 % zu rechnen.

Das Wichtigste aber bleibt unveréin-
dert im Mittelpunkt: die Sicherheit des
Depots. Ein Effekt wie bei den Renten-
fonds mit erheblichen Verlusten fiir die
Anleger bei Zinssteigerungen wird es in
diesem Depot nicht geben.

Viele unserer AnlegerInnen haben den
ethik secur bereits als Alternative zum
Festgeld entdeckt und genutzt — mit
deutlich hoheren Ertrégen!

14 Monats-Entwicklung indiziert

Steuer 2006

Wie bereits in den letzten Jahren wer-
den die Besteuerungsgrundlagen fiir die
Gemeinschaftsdepots einheitlich und
gesondert feststellt. Die genauen Zahlen
werden von uns dem Finanzamt Kdln
Altstadt gemeldet, welches Thre person-
lichen Einkiinfte aus Kapitalvermdgen
ermittelt und diese unmittelbar Threm
Wohnsitzfinanzamt mitteilt. Sie miissen
daher nichts in Thre Steuererklirung ein-
tragen. Aufgrund dieser Vorgehensweise
erhalten Sie von uns auch keine Jahres-
steuerbescheinigung zugesandt.

Fiir 2006 waren die steuerpflichtigen
Ertridge unserer Depots wieder duflerst
gering bzw. sogar negativ, woraus sich
die Moglichkeit einer Verrechnung bzw.
Erstattung mit anderen Einkiinften aus
Kapitalvermdgen ergibt.

Bitte beachten Sie, dal3 diese Einkiinf-
te aus dem ethik plus auch weiterhin
nur dann steuerpflichtig sind, wenn die
Summe aller Threr Einkiinfte aus Kapi-
talvermogen € 1.421,- fiir Ledige bzw.
€ 2.842,- fiir Verheiratete (inkl. Pausch-
betrag fiir Werbungskosten, Stand 2006)
iibersteigt.
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2007 mit starkem Jahresbeginn

Mit einer Rendite von 4,8 % eher unter-
durchschnittlich hat sich unser Unter-
nehmensbeteiligungsdepot ethventure
in 2006 entwickelt. Erfreulich nur, dass
der ethventure hierbei seine urspriing-
liche geringe Korrelation zum Aktien-
markt wiedergewonnen hat. So ten-
dierten die Aktienmérkte (bzw. unser
Aktiendepot ethik plus) und der ethven-
ture innerhalb des letzten Jahres nur die
Halfte der Monate in die gleiche Rich-
tung.

Insbesondere in der Korrekturphase
der Aktienmérkte im Frithsommer 2006
hat dieses Depot tiberhaupt nicht gelit-
ten — im Gegenteil! Genau dies war bei
der Griindung des ethventure vor iiber
11 Jahren unser Ziel: eine weitere, von
den Aktienmirkten unabhéngige Anla-
geklasse fiir 6kologische Beteiligungen
zu schaffen, die dieses wachstumsstar-
ke Segment mit Wagniskapital versorgt
und die in diesem Bereich iiblichen,
iiberdurchschnittlichen Renditen ver-
einnahmt.

Die stérksten Aktien 2006 waren drei
deutsche Unternehmen aus ganz unter-
schiedlichen Branchen: Mit 47,5 % am
besten abgeschnitten haben die Aktien
des Umwelt- und Erneuerbare-Energien-
Spezialisten Renerco Renewable Ener-
gy Concepts AG fast gleichauf gefolgt
von dem Bio-Nahrungsmittelherstel-
ler Rapunzel mit 47,4 % Jahresperfor-
mance und der UmweltBank AG mit
30,6 %.

Auch die Griinde fiir die Outperfor-
mance konnten kaum unterschied-
licher sein: Bei Renerco ist trotz eines
bislang gescheiterten Ubernahmever-

Sie mdchten regelmiBig, zeitnah und
automatisch tiber die Neuigkeiten im
Bereich Ethisches Investment infor-
miert werden? Dann teilen Sie uns
bitte Thre E-Mail-Adresse mit: Sie
erhalten dann ca. einmal im Monat
kostenlos Informationen von ethik.
Weiterhin bieten wir unseren Anleger-
Innen die Moglichkeit, die Anteils-
werte und die Wertentwicklung
der ethik-Depots im Internet www.
ethik.com zu verfolgen oder telefo-
nisch via Ansagedienst unter 0221-
31 80 46 abzuhoren.

suchs weiterhin Ubernahmephanta-
sie im Markt, Rapunzel (ein typisches
ethventure-Unternehmen, was sich in
der auBerborslichen Nische sehr wohl
fiihlt und sehr erfolgreich ist und die
in den 90er Jahren gehegten Borsen-
plédne trotz anhaltenden Wachstums
ldingst zu den Akten gelegt hat) pro-
fitierte von der steigenden Nachfrage
nach gesunden Nahrungsmitteln nach
den stidndigen Lebensmittelskandalen
(zuletzt wieder wegen Gammelfleisch)
und die UmweltBank von hervorra-
genden Geschiftszahlen und gewissen
Alleinstellungsmerkmalen.

Eine erfolgreiche Bankgriindung, wie
die der UmweltBank, die gerade ihr 10-
jéhriges Bestehen feiert, wire (damals)
ohne das Risikokapital von Privat-Anle-
gerlnnen wie denen des ethventure
iiberhaupt nicht moglich gewesen. Dies
ist zugleich die groBe Verdnderung, die
in den letzten Jahren im Bereich auf3er-
borsliche Platzierung und Borsengén-
ge (IPOs) stattgefunden hat: Wihrend
sich die UmweltBank damals ihr Griin-
dungskapital von stillen Gesellschaf-
tern und (auBerborslichen) Aktiondren
aufwendig und teuer besorgen muss-
te, wiirde heute ein solches Unterneh-
men ohne Schwierigkeiten direkt an
die Borse gehen konnen oder von einer
private-equity-Gesellschaft mit ausrei-
chenden Geldmitteln versorgt werden.

Diese ,,Kulturverdnderung® beraubt
unser Beteiligungsdepot zunehmend
der lukrativen Investmentchancen aus
der vorborslichen Phase, da die Aktien
innovativer Unternehmen immer hiu-
fig ,,am ethventure vorbei® direkt an
die Borse gebracht werden oder in den
Portfolios groBer private-equity-Fonds
verschwinden.

Deshalb wollen wir diesen Verénde-
rungen innerhalb der Geschéftsausrich-
tung des ethventure Rechnung tragen
und das Anlagekonzept entsprechend
erweitern. Die AnlegerInnen werden
wir in naher Zukunft zu diesem Thema
informieren und unsere Ideen und Kon-
zepte vorstellen.

Bei unserer neuesten Beteiligung, der
LURI watersystems GmbH aus Berlin,
haben wir bereits ein neues Finanzie-
rungskonzept angewendet.

Die ersten beiden Monate 2007 mit
(aufs Jahr hochgerechneten) 27,7 % p.a.
Gewinn verliefen dann auch schon wie-
der sehr vielversprechend.

Ausblick:

Fiir die Zukunft sind wir fiir unser
Beteiligungsdepot positiv gestimmt,
insbesondere, wenn die geplanten
Erweiterungen dieses Segment voll
zum Tragen kommen, und die Ertrags-
chancen abseits von Platzierungsmdog-
lichkeiten an der Borse genutzt wer-
den kdnnen.

Gleichwohl wissen wir jedoch, dass es
fiir viele ,,unserer® Unternehmen noch
ein langer Weg ist, bis sie einem brei-
teren Publikum bekannt werden und dies
sich in Kurssteigerungen auszahlt.

Euro am Sonntag, n-tv und ecoreporter.de

berichten

Nicht erst seit der Klima-Debatte und
dem Friedensnobelpreis fiir den Mikro-
kreditpionier Mohammed Yunus und
seine Grameen Bank berichten die
Medien zunehmend iiber alternative
Geldanlagen. Hierbei darf der Pionier
des Ethischen Investments im deutsch-
sprachigen Raum, die ethik Vermogens-
verwaltung AG natiirlich auch nicht zu
kurz kommen.

So berichtete Euro am Sonntag vom
23.07.2006 in einem 2-Seitigen Arti-
kel {iber den von der ethik Vermogens-
verwaltung AG gemanagten Okofonds
GreenBalance und tiber die Aussichten

griiner Geldanlagen.

Der wichtigste deutsche Wirtschafts-
sender, n-tv, strahlte mehrere kurze Bei-
trigen zum Thema aus, in dem auch der
hervorragende Okofonds GreenBalance
beschrieben wurde.

Das fithrende Online-Magazin ecore-
porter.de nahm die Friihjahrskrise an
den Aktienméarkten zum Anlass, um
mit dem Vorstand Hans M. Berner iiber
die Ursachen und Wirkungen der Kurs-
stiirze zu sprechen und ein ldngeres
Interview zu verdffentlichen. Die dort
getroffenen Prognosen sind zwischen-
zeitlich alle eingetreten.



Was Sie alles von uns erwarten konnen

ethik -Produkte

Langjahrige Verwal-
tung und Initiierung
6kologisch- und
sozialvertraglicher
Aktien-, Renten-,
und Immobilien-
anlagen.

* ethik plus: Akti-
endepot, das nach
strengsten okolo-
gischen und sozi-
alen Kriterien
erfolgreich inves-
tiert und zu den
besten Okoakti-
endepots iiber-
haupt z&hlt.

* ethik secur: kon-
servatives, stabi-
les und attraktives
Immobilien-,
Solar- und Wind-
kraftdepot mit
einer durch-
schnittlicher Ren-
dite von tiber 4 %
p.a. seit iiber 10
Jahren

ethik Vermogensverwaltung AG

Beteiligungen

Priifung, Aus-

wahl und Vertrieb
geschlossener Betei-
ligungen aus dem
Bereich der 6ko-
logischen Anlage.

Angebot attrak-
tiver geschlossener
Fonds im Bereich
der 6kologischen
Geldanlage:

* Photovoltaikfonds

* Beteiligungen im
Bereich der Wind-
kraft

» Geothermie

» Biomassekraft-
werk

Research

Analyse von Unter-
nehmen und Fonds
unter 6kologischen,
sozialen und 6kono-
mischen Gesichts-
punkten.

Fondsdach

Beurteilung, Analy-
se, Verwahrung &
Beratung von Invest-
ment-Fonds, Depot-
check & Anlage-
optimierung.

» Abwicklung aller
Fondskéufe und
—verkéufe tiber
eine Direktbank

» Auswahl der pas-
senden Okofonds

* Depotanaly-
se, Uberpriifung
und Empfehlung
zu bestehenden
Fondspositionen

* Reduzierung des
Verwaltungsauf-
wands durch Biin-
delung

* Optimierung
durch Zusam-
menfiihrung aller
Bankdepots unter
einem Fondsdach

Versicherungen

Versicherungscheck
und Vorsorgeopti-
mierung, Altersvor-
sorge, Absicherung
(Zum Teil durch
externe Spezialisten)

Angebot aller

,,lebenswichtigen®

Versicherungen,

unter Berlicksichti-

gung okologischer

und sozialer Krite-

rien:

* Berufsunfzhig-
keitsversicherung

* Private Kranken-
versicherung

* Private Renten-
versicherung

* Private Haft-
pflichtversiche-
rung

* Unfallversiche-
rung

* Riester-Rente



Schmack Biogas AG (D) - der Pionier der deutschen Biogasbranche

Die 1995 gegriindet Schmack Biogas
AG ist ein Komplettanbieter fiir Bio-
gasanlagen und gehort zu den Pionie-

ren der deutschen Biogasbranche. Eine
der wichtigsten Eigenschaften von Bio-
gas ist die problemlose Speicherbarkeit.
Biogas spielt deshalb eine entschei-
dende Rolle im Konzert der Erneuer-
baren Energien, da Biogas auch unab-
hangig von Witterungseinfliissen und
bedarfsorientiert Wirme oder Strom
verfligbar macht. Die Firma hat zudem
eine Technik selbst entwickelt, die zu
einer Minderung von Methanemissi-
onen fiihrt und damit besonders klima-
schonend Energie erzeugt.

Strom oder Wirme aus Biogas
herstellen

Wie funktioniert eine Biogasanlage?
Es werden verschiedene Rohstoffe, z.B.
Giille, Klarschlamm, Fette oder Pflan-
zen in einen luftdicht verschlossenen
Fermenter eingebracht. Dort entsteht
durch anaerobe Gér- oder Faulnispro-
zesse das Biogas, das je nach Ausgangs-
stoff aus 40-75 % Methan, 25-55 %
Kohlendioxid, bis zu 10 % Wasser-
dampf sowie dariiber hinaus aus gerin-
gen Anteilen Stickstoff, Sauerstoft,
Wasserstoff, Ammoniak und Schwefel-
wasserstoff besteht.

Derzeit wird Biogas vor allem zur
gekoppelten Strom- und Wirmeerzeu-
gung in Blockheizkraftwerken genutzt
(Kraft-Warme-Kopplung). Dazu wird
das Gasgemisch getrocknet (der Was-
seranteil im Biogas wird reduziert),
durch Einblasen einer kleinen Menge
Frischluft entschwefelt und dann einem
Verbrennungsmotor zugefiihrt, der einen
Generator antreibt. Der so produzierte
Strom wird ins Netz eingespeist. Die
im Abgas und Motorkiihlwasser enthal-
tene Warme wird in Wérmetauschern
zuriickgewonnen. Ein Teil der Warme
wird bendtigt, den Fermenter zu behei-
zen. Die in Frage kommenden Bakteri-
enstimme, die die Biomasse abbauen,
arbeiten am besten in einem Tempe-
raturbereich von 40-50 Grad Celsius.

Uberschiissige Wirme des Motors kann
zur Beheizung von Gebiduden verwen-
det werden.

Schmack Biogas ist ein Komplettanbie-
ter mit langjahriger Erfahrung in Projek-
tierung und Errichtung von Biogasan-
lagen. Das Leistungsportfolio umfasst:
Projektentwicklung, Planung, Geneh-
migung und Bau, technische und bio-
logische Inbetriebnahme, technischer
Service, prozessbiologische Betreuung
wihrend des Betriebs der Anlage sowie
Finanzierungs- und Contractingmodelle.
Die hervorragende Position wurde
durch konsequente Forschungs- und
Entwicklungsarbeit in den Bereichen
Technik und Mikrobiologie erarbei-
tet. Der hohe Standardisierungsgrad
der Anlagen sowie patentierte Eigen-
entwicklungen der Kernkomponenten
sichern dabei gleichbleibende Qualitét
und Verfiligbarkeit.

Seit Firmengriindung ist der Fermenter
EUCO® TS stetig weiterentwickelt und
fiir die Vergédrung von Nachwachsen-
den Rohstoffen (NAWARO) optimiert
worden. Mit dem EUCO® Titan bie-
tet Schmack Biogas ein standardisier-
tes und bewihrtes Anlagensystem, das
auch mit Trockenfermentation betrie-
ben werden kann. Fiir Einsatzstoffe mit
einer geringeren Energiedichte bietet
Schmack Biogas das Anlagensystem

Quelle Photo: Schmack Biogas AG

COCCUS® Titan an. Es besteht aus
(einem) klassischen Grubenspeicherfer
menter(n) und eignet sich fiir die Verga-
rung von Einsatzstoffen mit niedrigeren
Trockensubstanzgehalten.

Besonders bei Standorten mit viel Wirt-
schaftsdiinger lohnt sich die Investiti-
on in eine Biogasanlage vom Typ COC-
CUS® Titan.

Die umfassende Unterstiitzung des
Anlagenbetreibers in den wichtigsten
Phasen einer Biogasanlage - der Anfahr-

und Hochfahrphase - bis hin zu einem
stabilen Betrieb ist bei Schmack Stan-
dard. Die biologische Uberwachung und
Betreuung von Biogasanlagen sowie
daraus resultierende Fiitterungsempfeh-
lungen gehoren bei Schmack bereits seit
Firmengriindung zum Leistungsspekt-
rum. Das Kerngeschéft des firmeninter-
nen Labors liegt dabei in den Bereichen
begleitender Analytik fiir Biogasanla-
gen und Umweltanalytik. Die Firma
bietet den Betreibern laufende mikrobi-
ologische Analytik und Betreuung.
Langjéhrige Erhebungen und Auswer-
tungen von prozessbiologischen Daten
im unternehmenseigenen biotechnolo-
gischen Labor lassen mittlerweile auf
eine Datenbank von rund 17.000 Pro-
ben zuriickgreifen.

Im Rahmen des Programms ,,Fit for
Biogas‘ koordiniert die Schmack Bio-
gas AG ferner die Darstellung und Aus-
wertung ,,Minderung von Methanemis-
sionen durch den optimierten Betrieb
von Biogasanlagen“. Schmack bietet
seinen KundInnen nicht nur die Planung
und den Bau von hochwertigen Biogas-
anlagen, sondern auch Service. Im Rah-
men des SchmackPartnerKonzeptes
liefert die Firma einen umfassenden
technischen und/oder biologischen Ser-
vice. Der biologische Service liefert
Einsatzstoff-, sowie Prozess- und Gér-
rest-Analytik. Mit ,,Fit for Biogas* bie-
tet Schmack einen prozessbegleitenden
»biologischen Wartungsvertrag®, mit
dem die Biogasproduktion deutlich
gesteigert werden kann.

Biogasanlagen nutzen nachwachsende
Rohstoffe zur Erzeugung von Warme
oder Strom. Biogas und Strom aus den
Anlagen ist problemlos speicherbar und
kann immer dann abgerufen werden,
wenn sie bendtigt werden, weil z.B.
gerade der Wind nicht weht oder (wéh-
rend der Nacht) die Sonne nicht scheint.
Biogas spielt deshalb eine entschei-
dende Rolle im Konzert der Erneuer-
baren Energien, die nur so Versorgungs-
sicherheit rund um die Uhr garantieren
konnen, unabhéngig von Witterungsein-
fliissen. Strom aus Biogas steht damit
als Grundlaststrom sowie zusétzlich
bedarfsorientiert als Spitzenlaststrom
sehr flexibel zur Verfligung.
Deutschland ist Weltmeister

Bis heute errichtete Schmack Biogas



rund 155 Anlagen unterschiedlicher
Grosse mit einer installierten Leis-
tung von 31 Megawatt (MW). Schwer-
punkt der Tétigkeit bildet der deutsche
Markt, der aktuell fiir rund 90 Prozent
des Weltmarktes steht. Deutschland ist
also im Bereich Biogas mit riesigem
Abstand Weltmeister, wie auch auf dem
Gebiet Windkraft sowie Solar.
Schmack Biogas ausgezeichnet

Die Schmack Biogas AG erhielt meh-
rere Preise fiir ihr Umweltengagement,
so beispielsweise den Deutschen Solar-
preis von Eurosolar, sowie den baye-
rischen Umweltinnovationspreis.
Zudem hat sich die Schmack Bio-

gas AG fiir die Liste der 500 wachs-
tumsstédrksten Unternehmen in Euro-
pa, die Europe’s 500, qualifiziert. Dank
ihrer Leistungen in den Bereichen nach-
haltiges Wachstum und Arbeitsplatz-
beschaffung in den vergangenen drei
Jahren ist das Unternehmen unter den
Top 500 Unternehmen platziert, die aus
28 europdischen Lindern ausgewaihlt
wurden. Die feierliche Preisverleihung
2006 fand am 25. November 2006 in
Wien statt.

Zuvor war die Schmack Biogas AG
schon in die Liste der 50 wachstums-
stirksten bayrischen Unternehmen auf-
genommen worden.

Einladung fiir den 16. Juni 2007

Alle Jahre wieder: Am 16.06.2007 fin-
det die diesjahrige ethik — Gesellschaf-
terversammlung der ethik-Gemein-
schaftsdepots in Koln statt, zu der wir
Sie hiermit herzlich einladen. Bitte
melden Sie sich bis zum 08.06.2007
an, damit wir alle organisatorischen
Vorbereitungen treffen konnen und
Ihnen rechtzeitig Thre Eintritts- und
Stimmkarte(n) sowie die Wegbeschrei-
bung zusenden konnen. Wie jedes Jahr
wollen wir im Anschluf an den offizi-
ellen Teil den Abend in heiterer Runde
ausklingen lassen. Hierzu sind selbst-
verstdndlich auch all diejenigen Anle-
gerlnnen eingeladen, die nachmittags
verhindert sind oder weniger Interesse
an Analysen, Diskussionen und Wahl-
en haben.

Vorliufiger Tagesordnungsvorschlag:

Verabschiedung der Tagesordnung

A e A ol >

Antrige
. Wahlen
- Geschiéftsfiihrung
- KassenpriiferInnen
- Anlageausschuf}
11. Verschiedenes

—_
=]

Wenn Sie Fragen oder Anregungen fiir
unsere weitere Arbeit haben, freuen wir

uns uber Thre Hinweise.

Die im Rundbrief dargestellten Infor-
mationen wurden aus Daten zusammen-
getragen, von deren Richtigkeit ausge-
gangen werden kann; wir konnen diese
jedoch nicht garantieren.

BegriiBung und Vorstellung, Feststellung der Anwesenheit
Wabhl des Tages-Prasidiums, des/der ProtokollfithrerIn und des Wahlkomittees

Rechenschaftsbericht der Geschiftsfilhrung & Diskussion
Bericht der Research-Abteilung & Diskussion

Bericht des Anlageausschusses & Diskussion

Bericht der KassenpriiferInnen & Diskussion

Entlastung der Geschéftsfithrung und der KassenpriiferInnen

Anmeldung zur Gesellschafterversammlung

bis spatestens 08.06.2007 zuriicksenden oder -faxen an die ethik AG, Maria-Hilf-Str. 15, 50677 Koln, Fax: 0221 - 331 83 83

A Ich mdchte an der Gesellschafterversammlung von ethik am 16.06.2007 teilnehmen. Bitte {ibersenden Sie mir die ndtigen Unterlagen.

A Ich nehme nicht teil, aber ich bevollméchtige den/die folgende MitgesellschafterIn mit der Ausiibung meiner Stimmrechte bei der
Gesellschafterversammlung von ethik am 16.06.2007:

4

[d Hans Werner Lenz, Leiter des Research bei ethik
(A Dipl.-Volksw. Ullrich Burkart, Kundenbetreuer bei ethik

Name, Anschift, E-Mail

Ort, Datum

Unterschrift



Wind-Renditefonds | sehr erfolgreich -

jetzt mit wurdigem

Der Wind-Renditefonds I, der erste
geschlossene Fonds fiir ,,gebrauchte*
Windparks, den wir Thnen im letzten
Jahr im Rahmen unserer monatlichen
E-mail-Informationen vorgestellt hat-
ten, hat einen furiosen Start hingelegt
und seine Ergebnisprognosen klar tiber-
troffen.

Jetzt wird das erfolgreiche Konzept des
Zweitmarkthandels auf das gesamte
Spektrum der Erneuerbaren Energien
ausgeweitet, das durch das Erneuer-
bare Energien Gesetz (EEG) abgesi-
chert ist.

Neue Energien fiir den Zweitmarkt-
handel

Wihrend der Handel mit gebrauchten
Anteilen in den Schiffs-, Immobili-
en- und Lebensversicherungsmérkten
bereits seit Jahren etabliert ist, sind
Handelsaktivitdten im Bereich der
geschlossenen New Energy Fonds noch
vergleichsweise neu. Hier liegt zugleich
die Chance von AnlegerInnen, die sich
aus unterschiedlichsten Griinden (z.B.
verdnderter Lebensumstinde aufgrund
Scheidung, Erbschaft, Erwerbslosigkeit,
etc.) von Thren Beteiligungen an den
Zielfonds trennen wollen oder miissen,
die ,,gebrauchten Fondsanteile* giinstig
zu erwerben.

Sicherheit durch EEG

Der OKORENTA Neue Energien I
wird sein Eigenkapital in Fonds-
beteiligungen des Zweitmarktes
aus den Bereichen der regene-
rativen Energien investieren, die
durch das Erneuerbare Energien
Gesetz abgesichert sind. Ein
Markt auf Zielfondsebene exis-
tiert flr die Technologien Wind-,
Solar- und Bioenergie.

Nachfolger ,,Neue Energien II”

OKORENTA Neue Energien II

Erprobte Technologien

Gesetzlich geregelte Energieverglitung

Windenergie

Photovoltaik

Bioenergie

Zielfonds/Technologien

Windparks

| Restrukturierte Windparks |

Faire Bewertung mit System
Grundlage fiir diese Zweitmarktfonds
ist das umfassende Bewertungssys-
tem fiir New Energy Beteiligungen,
das iiber Jahre entwickelt wurde und
das auf der Analyse von iiber 300
geschlossenen Erneuerbare Energien
Fonds beruht. Die strenge Bewertung
ermdglicht einen fairen Handel: fiir
die Verkaufer- wie fiir die Ankéufer-
seite.

Vorteile fiir den Investor

v Besonders breite Risikostreuung
durch Diversifikation auf mehreren
Ebenen

v Prognosesicherheit durch vorlie-
gende Daten aus der historischen
Betrachtung der Ertragssituation der
Zielfonds

v Fortgeschrittener Entschuldungs-
grad der Zielfonds, soweit es sich
um Beteiligungsmodelle mit Fremd-
finanzierung handelt

v Gute Bewertungsmoglichkeiten auf
Grundlage von IST-Zahlen und -Fak-
ten

v Giinstiger Einkauf der Anteile - der
Schnitt beim Wind-Renditefonds I
lag bei unter 56 % des Nominalwer-
tes; ,,im Einkauf liegt der Gewinn*

v Erfahrener Ankdufer mit hervorra-
gendem Marktzugang

Dachflachenanlagen
Fassadenanlagen
Freiflachenanlagen

Biogene feste Brennstoffe

| Biogene flussige Brennstoffe |

|Biogene gasformige Brennstof‘fe|

v Alle Beteiligungen sind erprobt und
am Netz, deshalb verldsslicher pro-
gnostizierbar

v ,,Gebrauchte* New Energy Fonds
befinden sich zumeist bereits in der
Ausschiittungsphase

v Erginzende Anlageklasse, da unab-
hingig von Borsenbewegung

Fiir Schnell-Entschlossene gibt es
einen Frihzeichnerbonus, der die
geplante Gesamtauszahlung noch ein-
mal steigert.

Rufen Sie uns an, wir beraten Sie
gerne!

ethik

Ethisches Investment

ethik Vermogensverwaltung AG
Maria-Hilf-Str. 15

50677 Koln

Tel.: +49 (0)221-931 25 20
Fax: +49 (0)221-331 83 83
Email: info@ethik.com



